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ACTIVITE DU 1¢f SEMESTRE

Sur l'ensemble du premier semestre 2017, le Groupe Sidetrade a enregistré un chiffre
d'affaires consolidé de 10,8 M€, soit 21% de croissance par rapport au premier semestre
2016. C'est le plus important semestre jamais enregistré par le Groupe et la premiére fois
que le chiffre d'affaires semestriel dépasse la barre des 10 M€.

Sur la période, de nouvelles références prestigieuses et de nouvelles mises en production
ont été enregistrées a l'image de KPMG UK, STEF, House of HR (Allemagne, Belgique,
France, Pays-Bas, Pologne, Portugal, Roumanie, Suisse), Gefco étendue sur 15 nouveaux
pays, Cegos en France, Akka Technologies, Moreton Smith (Royaume-Uni), Schratter Foods
(Etats-Unis), Inchcape Plc, Geodis (Slovaquie, République Tchéque), Deloitte Belgium ou
encore Serecco UK. ..

Le Résultat d'Exploitation du Groupe s'éléve a 1,1 M€ sur ce semestre, en hausse de 4%
comparé au Résultat d’Exploitation enregistré pour la méme période de I'exercice précédent.

Ce résultat est d'autant plus remarquable qu'il integre une perte de 0,8 M€ des sociétés
BrightTarget et lko System qui sont rentrées dans le périmetre de consolidation au
01/01/2017. A périmetre comparable, le Groupe Sidetrade enregistrerait un REX record de
1,9 M€, soit une croissance remarquable de +72%.

Ce Resultat d’Exploitation integre notamment un Credit d’'lmpdét Recherche de 0,5M€ (Vs:
0,47 ME au 1% semestre 2016) ainsi gu'une activation des frais de R&D de 0,10 M€
(identique au 1% semestre 2016).

La charge d'Imp6t sur les Sociétés est estimée a 0,14 M€ au 30 juin 2017 contre 0,16 M€ au
30 juin 2016. Au final, le Résultat Net du Groupe ressort 2 1 M€ en progression de 9%.

En dépit des acquisitions, le Groupe Sidetrade conserve une structure financiére solide avec
une dette financiéere limitée a 0,45 M€ et une trésorerie de 5,2 ME.

Pour mémoire, le Groupe détient également 80 000 actions en propre pour une valeur au 30
juin 2017 de 5,4 M€,
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Montant brut | Amortissements | 30/06/2017 IMM2/2016
et dépréciation
ACTIF IMMOEILISE
CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES [
Frais d'etablissement 30 000 30 000 -| -
Frais de développement 2 530 758 2 1B3 550 347 168| 351 001
Concessions, brevets et droits similaires 305 358 271 184 34194 42 010
Ecart d'acquisition 7408 191 B20 415 G 587 776 4 231859
Autres immobilisations incorporelles - Clientéle 705 483 - 709 483 709 483
Immobilisations incorporelies en cours - - - -
Avances et acompies sur immobilisations incorperefies - - = -
Total immobilisations incorporelles 10 983 790 3 305 169 7 678 621 5 334 453
IMMOEILISATIONS CORFORELLES
Terrainz - - - -
Constructions 26 B43 25 7BB 785 1 337
Installations techniques, matériel et outilage indusirisls 210 Baa[ B7 958 131 GBD 131 882
Autres 1 597 586 1 004 585 553 402 479 153
Immohilisations corporelies en cours - - - -
Avances el acomptes - - - -
Total immobilisations corparelles - 1 844 177 1118 332 725 845 612 482
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Farticipations 0 = 0 H
Créances rattachées i des participations - - -
Autres fitres iImmobilises - 0 -l - o] .
Préts 186 852 - 186 652 188 652
Autres immoebilisations financidres 547 B58 1034 546 624 528 835
Total immobilisations financiéres ; 734 310 1034 T33 276 715 587
Total | : ACTIF IMMOBILISE 13 562 278 4 424 535 9137 743 6 662 522
ACTIF CIRCULANT
STOCKS ET EN-COURS
hatidres premibres el autres approvisionnements - - - -
En-cours de praduction (biens et services) = = - -
Preduits intermédiaires et finiz - - - -
harchandises - - - -
Avances et acomptes versés sur commandes - - - - -
Total stocks et en-cours : - - - -
CREANCES
Créances Clients et Comptes rattachés 6 742 134 508 7T G 232 363 5173 071
Autres créances 2 508 014 - 2508 014 1 B1B 300
Capital souscrit - appelé, non versé = = = -
Total créances : 9 250 148 508 771 8 740 378 6 791 37
DISPONIBILITES ET DIVERS
Yaleurs mobilieres de placement 984 262 - 984 262 3093 517
Actions propres - - 0 o} -
Autres titres - - - -
Instruments de frésorerie - - - -
Dispanibilités 4 252 7iB - 4 252 718 4112 183
Total disponibilités et divers ;| 5241981 - 0 5 241 981 7205 701
Charges constatées d"avance 510 546 - 510 546 367 388
Total Il : ACTIF CIRCULANT 15 002 675 509 711 14 492 904 14 364 470
Charges a répartir sur plusieurs exercices ([11) - - - -
Prime da remboursament des obligatians {IV) - el - -
Ecarts de comversion Actif (W1 | [¥] - al - 0

TOTAL GENERAL (I + Il + [l + IV + V) 28 564 953 4934 306 23 630 648
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30062017 3212016
SITUATION METTE
Capital {dont versa...) 1388 824 1381751
Primes d"émission, de fusion, d"apport 4 986 347 4 994 577
Ecarts de réévaluation - -
Ecarts de conversicn - 19 532| - 18 532
Reszervas : - -
Rézerve |égale - -
Reserves staluaires ou contractuelles - -
Rézerves consolidées G 185 385 4 280 470
Annulation actions propres - 2606 871 - 2316 380
Report & nouveau 0 -
Résultat de "exercice (bénéfice ou perle) g64 310 1768314
Total situation nette : 10 909 374 10 090 190
SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT
PROYISIONS REGLEMENTEES
Total | : CAPITAUX PROFPRES 10 909 374 10 090 190
Produit des émissions de titres participaltifs - -
Avances conditionndes 1020 D00 737 500
Total Il : AUTRES FONDS PROPRES 1 020 000 737 500
Provisions pour risques 04 118 768 938
Provisians pour charges 51 277 51 277
Total lll : PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 855 385 820 213
DETTES FINANCIERES
Emprunts ebligataires convertibles - -
Autres emprunts obligataires - -
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 18 1 668
Emprunts et dettes financitras divers 434 500 303 229
Total dettes financiéres : 434 518 304 897
AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN Y
COURS Il
DETTES DIVERSES
Dettes Fournizseurs et Comptes rattachés 2 541 400 2 BOB 810
Dettes fiscales et sociales - 3536 131 3042 148
Dettes sur immobilisations et Comples rattachée - -
Autres dettes 235 248 166 593
Total dettes diverses : 6312 777 6 017 551
PRODCUITS COMNSTATES DUAVANCE 3998 636 3 056 641
Total ¥ : DETTES 10 745 932 9 370 088
Ecarts de conversion Passif (V) [ o -l
TOTAL GENERAL (I + Il + lll + 1V + V) | | 23 630 700 21 026 992
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France Export 2017 2018
Ventes de marchandises - -
FProduction vendue de biens 2 - - -
Production vendue de services ] i B 032 875 2 B5d 292 10 766 267 B 933 347
Chifires d'affaires nets B 082 975 2 683 202 10 766 267 B 933 342
Froduction stockee - -
Production immabilisésa 100 aod 10000
Subvention d'explzilation 483 500 4E5 00
Reprises sur provisions (el amorlissements), fransfert de charges 352 B7E Te0 944
Autras produits 1 206 630 1 059 796
PRODUITS D'EXPLOITATION 12 809 273 11 274 052
CHARGES EXTERMES
Achats de marchandizes
Varialion da slock (mises)
Achats de maliéres premigres el avires appravisionnements
“anaticn de stock (m. p) - -
Autres achats et charges externes 3998 049 3 382 041
Total charges externes : 3 998 049 3 382 041
BAPOTS, TAXES ET VEASEMENTS ASSIMILES 142 Bg2 110 7EH
CHARGES DE PEASONMEL
Salaires et raitements 5321151 4 145 275
Cherges sociales 1 G&8 684 1 405 9&5
Total charges de personnel : 7 009 835 5 551 230
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur immichilisations @ dolations aux amarlissemanis 205 318 187 793
Sur immchilisations © dotations aux provisions - 0
Sur aclif circulant : datations aux provisions 213143 B2 772
Pour risques et charges - dotations aux provisions 225 0o0 0
Total dotations d'exploitation : 644 063 1 080 566
Autres charges d'exploltation 36 0 208
CHARGES D'EXPLOITATION 11 794 245 10 204 83
I
RESULTAT D'EXPLOITATION ] 1115 uzal 1074 245‘




Sidetrade SA Comptes consalides clos le 30 juin 2017

2017 2048
RESULTAT D'EXPLOITATION 1115 028 1074 249
|
Bénéfice attribué ou perte transférée of =
Ferte suppartée ou bénefice transférg - -
FRODUITS FINANGIERS
Produits financiers de paricipation - -
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'ackif immobilisé -l -
Autres intéréte et produits assimilés 480 12 B57
Reprises sur provisions et transferts de charges - -
Différences positives de change 18 792 1780
Produfts nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement - -
Total produits financiers ; 19 272 21 617
CHARGES FINANCIERES .
Dotations auwx amonissemants et auy provisions 16 797 .
Interéts et charges assimilées - 3708 -
Différences négatives de change 28 394 6 854
Charges nefies sur cessions de valzurs mobilieres de placement 35 -
Total charges financigres : 41 518 6 B854
RESULTAT FINANCIER -22 246 14 764
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 1092 782] 1 088 012
PRODUITS EXCERTIONNELS
Produils exceptionnels sur opéralions de gestion 38101 -
Produits exceptionnels sur apérations en capital 18 966 s
Feprises sur provisions et transferts de charges G 38 620
Total produits exceptionnels ; 58 133 38 620
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceplionnelles sur cpérations de gestion 42 157 9276
Charges exceptionnelles sur cpérafions en capital 2an 17 082
Dotations aux amortissements et aux provisions 2 1034 38 620
Total charges exceptionnelles : 46 014 64 977
RESULTAT EXCEPTIONNEL 12118 - 26 357
|
Participation des salariés aux résullats de l'entreprise = =
Impols différés - 105 042| - 3705
Impits sur les bénéfices 235 923 160 333
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES 574 020| 906 028
Quecte part dans les résultals des entreprizes mise en équivalence - -
Dotations aux amortissements des écarls d'acquisition o a0 24 297
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE | 964 329| B81 730
Intéréts minoritaires | | :
RESULTAT NET (PART DU GROUPE) 064 329 881 730
RESULTAT NET PAR ACTION 0,698 0,649]
RESULTAT NET DILUE PAR ACTION 0,678 0,637|
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1. GENERALITES

1.1 Faits marquants de I'exercice

Sidetrade SA a fait 'acquisition de C-Radar le 28 juin 2017 avec 100% des titres détenus.
Cette société specialisée dans l'intelligence artificielle appliquée a la performance marketing
s'inscrit dans la stratégie du Groupe visant a améliorer la performance des entreprises sur
'ensemble du cycle client.

1.2 Evénements postérieurs a la cléture

Aucun évenement significatif post cléture n'est a mentionner.

1.3 Arrété des comptes consolidés

Les comptes consolides ont éte arrétés par le conseil d'administration du 18 avril 2017.
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2. Méthode de consolidation

Z Périmétre de consolidation

Entreprise consolidée SIREN

Siége Social

Sidetrade SA 430 007 252
Cashback Awvantage Clients 409 712 973
Sidetrade UK Limited

Sidetrade Limited

Sidetrade BV

BrightTarget

KO System

C-Radar

114, rue Gallieni, Boulogne Billancourt (France)

114, rue Gallieni, Boulogne Billancourt (France)

Waverley House, 7-12 Moel Street, London (Royaume-Uni)
The Gables Torquay Road, Foxrock, Dublin 18 (Irelande)
WTC — Tower C, Strawinskylaan, Amsterdam (Pays Bas)
160 Lichfield Road, Sutton Coldfield (Royaume-Uni)

20, rue du Sentier, Paris (France)

20, rue du Sentier, Paris (France)

2.2  Deétention et mode de consolidation

Entreprise consolidée Détention Date d'acquisition Mode de
ou de création consolidation

Sidetrade SA NIA M/A Consolidante
Cashback Avantage Clients 99,99% 1er juillet 2007 Intégration globale
Sidetrade UK Limited 100% 16 aout 2011 Intégration globale
Sidetrade Limited 100% 19 juillet 2013 Intégration globale
Sidetrade BV 100% 27 mars 2015 Intégration globale
BrightTarget 100% 18 novembre 2016 Intégration globale
IKO System 100% 12 décembre 2016 Intégration globale
C-Radar 100% 28 juin 2017 Intégration globale

La filiale C-Radar acquise le 28 juin 2017 a été intégrée dans le périmétre de consolidation

en date du 30 juin 2017.

3. REGLES & METHODES COMPTABLES

3.1 Principes de consolidation

Les comptes consolidés sont établis conformément aux dispositions de la loi du 3 janvier
1985 et du décret d'application du 17 février 1986 et au réglement du Comité de la
réglementation comptable (CRC) n®98-02.
Les etats financiers consolidés regroupent, par integration globale, les comptes de toutes
les sociétes dont le groupe détient directement le contréle exclusif.
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Toutes les transactions significatives entre les sociétés intégrées, ainsi que les résultats
internes a I'ensemble consolidé sont éliminées.

3.2 Ecarts d’acquisition

Conformément aux dispositions réglementaires, les ecarts d’acquisition representent la
difference entre:

« Le colt d’acquisition des titres de participation,

« La quote-part de I'entreprise acquéreuse dans les actifs et les passifs identifiés a la |

date d’acquisition de la société acquise évalués a leur juste valeur.

Ce poste enregistre donc les ecarts consécutifs a une acquisition qu'il n'a pas ete possible
d'affecter a un autre poste du bilan.
Les écarts d'acquisition positifs sont inscrits a 'actif immobilisé et sont amortis sur une
durge refletant, aussi raisonnablement que possible, les hypothéses retenues et les
objectifs fixés lors des acquisitions. Selon la nouvelle réglementation, a compter de 20186,
les écarts d’acquisition ne sont pas amortis.
La valorisation des écarts d'acquisition est appréciée chaque année au regard des
perspectives de rentabilité des entités concernées.

3.3 Immobilisations incorporelles

= Frais de recherche, frais de développement

Les frais de recherche, relatifs aux phases d'analyse prealable, sont comptabilisés
directement en charges de l'exercice.

En application du reglement CRC 2004-06, les couts de developpement ne peuvent étre
comptabilises a |'actif que s'ils se rapportent a des projets nettement individualisés, ayant
de sérieuses chances de réussite technique et de rentabilité commerciale - ou de viabilité
économique pour les projets de développement pluriannuels. Ceci implique de respecter
lensemble des critéres suivants :
a) la faisabilité technique nécessaire a lachévement de [immobilisation
incorporelle en vue de sa mise en service ou de sa vente ;
b) I'intention d’achever I'immobilisation incorporelle et de I'utiliser ou de la vendre ;
¢) la capacité a utiliser ou a vendre I'immobilisation incorporelle ;
d) la fagon dont I'immobilisation incorporelle générera des avantages économiques
futurs probables.

11
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e) la disponibilité de ressources (techniques, financiéres et autres) appropriées
pour achever le développement et utiliser ou vendre [immobilisation
incorporelle ; et,

f) la capacite a évaluer de facon fiable les depenses attribuables a l'immobilisation |
incorporelle au cours de son développement.

Les colts de développement supportés préalablement a I'établissement de la faisabilite
technique sont comptabilisés en charge au fur et a mesure de leur engagement.

Les frais de développement sont pour I'essentiel constitués des charges du personnel et
des charges externes de sous-traitance affectes au developpement des nouveaux
modules du progiciel Sidetrade Network, a l'amélioration des versions existantes, a
I'assurance qualité et aux tests, et des amortissements des actifs afférents au
developpement.

Traitement comptable des frais de développement relatifs a la version 6 du logiciel
Les frais de développement relatifs a la version 6 et aux releases antérieures du logiciel
ont été comptabilisés en immobilisations incorporelles dans la mesure ou la sociéte
considére que tous les criteres d'activation sont remplis. Les frais de developpement
activés font lI'objet d'un amortissement sur une durée de 3 ans qui correspond a la durée
d'utilité de chaque version du logiciel.

» Logiciels
Il s’agit de logiciels acquis, amortis sur une durée comprise entre 1 et 5 ans, en mode
linéaire.

Les charges de dotations aux amortissements sur immobilisations incorporelles sont
comptabilisées dans le poste de dotations d'exploitation sur immobilisations au compte de
resultat.

3.4 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur colt d'acquisition. Les
amortissements des immobilisations corporelles sont calculés selon les modes et durées
suivants :

Durée de Vie Mode

- Agencements, installations générales et spécifiques Entre 5 et 9 ans Lineaire

12
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« Matériel de bureau et informatique Entre 3 et 4 ans Linéaire
+ Mobilier Entre 3 et 10 ans Linéaire

Les charges de dotations aux amortissements sur immobilisations corporelles sont
comptabilisées dans le poste de dotations d'exploitation sur immobilisations au compte de
résultat.

3.5 Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres comprennent les dépdts et cautionnements versés,
comptabilisés a leur valeur d'origine et la quote-part de l'effort construction pouvant étre
immobilisee.

Les disponibilités allouées au contrat de liquidité sont également comptabilisées en autres
immobilisations financiéres.

3.6 Actions propres

Les actions propres sont portées en diminution des capitaux propres pour leur valeur d’achat.
En cas de cession de ces actions a l'extérieur du groupe, le résultat de cession et I'impét
correspondant sont inscrits directement dans les réserves consolidéees.

3.7 Créances et dettes

Les créances et dettes sont évaluées a leur valeur nominale.

Une provision pour dépréciation des créances clients est pratiquée au cas par cas lorsqu’un
événement affectant la valeur de realisation de la creance intervient (i.e. : redressement
judiciaire,......).
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3.8 Compte de régularisation actif

Charges constatées d'avance
Il s'agit de charges payées ou comptabilisees dans |'exercice et imputables a l'exercice
suivant.

Produits a recevoir
Il s'agit de créances a recevoir durant le prochain exercice et imputable a I'exercice clos.

3.9 Valeurs mobilieres de Placement

Les valeurs mobilieres de placement sont comptabilisées selon la méthode du colt
historique. Une provision est comptabilisee dans le cas d'une moins-value latente.

3.10 Reconnaissance du chiffre d'affaires

Les modalités de prise en compte du chiffre d'affaires et des colts associés dépendent de |a
nature des contrats signes avec les clients.

Prestations de services :

Pour les activités intégration du progiciel Sidetrade Network, conseil, formation ou
assistance opérationnelle, audit et recouvrement contentieux, le chiffre d'affaires est
comptabilisé au fur et a mesure de |a realisation des prestations.

Progiciel Sidetrade Network :

La société commercialise son progiciel Sidetrade Network généralement sous forme de
contrats annuels ou pluri annuels d'abonnement ou de prestations de maintenance
(lorsqu'elles ne sont pas incluses dans le contrat d'abonnement au service). En
conséquence, le chiffre d'affaires correspondant est reconnu mensuellement sur la base
des volumes de flux traités.

3.11 Engagements de retraite

En application de la méthode préférentielle préconisée par le reglement 99-02, une provision
pour indemnités de départ a la retraite, ainsi que I'impét differe afferent, est comptabilisée
dans les comptes consolides.
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3.12 Impots

Les impots difféeres sont calculés suivant la meéthode du report variable pour toutes les
différences temporaires existant entre le resultat retraite, pour &tre mis en harmonie avec les
principes comptables du Groupe, et le résultat fiscal de chaque entité consolidee.

Les impbts différés sont calculés au taux en vigueur a la fin de 'exercice.

Les impots différés relatifs a des déficits fiscaux reportables ne sont inscrits a 'actif du bilan
que si leur imputation sur des bénéfices futurs est supportee par des échéanciers fiables.

A fin juin 2017, le taux d'imposition retenu est de 33,33%.

Le Crédit d’'Impét Recherche est comptabilisé en subvention d'exploitation.

3.13 Conversion des opérations en devises et des états
financiers des sociétés étrangéres

Les dettes et creances en monnaies etrangeres sont valorisees au cours de change de
cléture, les gains et pertes de change latents correspondants sont enregistrés en résultat
financier.

Les postes de lactif net des sociétés étrangéres sont convertis en euros sur la base des
cours de change au 30 juin 2017. Les postes du compte de résultat sont convertis sur la
hase des cours de change moyen sur la periode. La difference de conversion sur I'actif net
d'ouverture et sur le compte de résultat est inscrite sous la rubrique « Ecart de conversion =,
dans les capitaux propres.

Les cours utilisés pour la filiale britannique sont (contre-valeur en euros) :

Devise | Cours d’ouverture Cours moyen 2017 ‘ Cours de clbture
GBP 0,856 0,86 | ) 0,88
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4. NOTES ANNEXES AU BILAN

4.1 Immobilisations incorporelles

Les mouvements de I'exercice se décomposent de la fagon suivante :

En euros Valeur brute  Augmentations Diminutions  Valeur brute
au de de au

| 31112/20186 I'exercice I'exercice 30/06/2017
Frais d'établissermnent 30 000 0 ) a 30 000
Frais de développement 2 430 758 100 000 1] 2 530 758
Concessions, brevets et droits similaires 305 358 0 ] 305 358
Ecarts d'acquisition 5052 374 2 355817 0 7408 181
Autres immobilisations incorporelles -
Clientéle 709 483 0 0 709 483
Total 8 527 973 2 455 817 0 10 983 790

L'augmentation des frais de développement (+100 K€) provient des activations réalisées sur
I'exercice.

Les autres immobilisations incorporelles correspondent a des logiciels acquis pour les
travaux de développement.

Les écarts d'acquisition, d’'un montant brut de 7 408 K€, se décomposent de la maniére
suivante :

® C-Radar 2 356 K€

Sociéte acquise a 100% le 28 juin pour un montant de 1 731KE. Cet écart d'acquisition
est provisoire et sera sujet & un complément de prix qui pourra s'appliquer sur les 3
prochaines années en fonctions de critéres définis. Ce complément de prix est en cours
d'évaluation compte tenu de l'acquisition récente. Aucune valeur n'a été comptabilisée
pour 'année 2017.

B BrightTarget 1384 K€

Société acquise a 100% le 18 novembre pour un montant de 937KE. Cet écart
d'acquisition est provisoire et sera sujet 4 un complément de prix qui pourra s'appliquer
sur les 3 prochaines années en fonctions de critéres définis. Ce complément de prix est
en cours d'évaluation compte tenu de l'acquisition récente. Aucune valeur n'a été
comptabilisée pour 'annge 2017.
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B KO System

Societé acquise a 100% le 12 decembre pour un montant de 2 068KE€. Cet écart

d'acquisition est provisoire et sera

sur les 3 prochaines années en fonctions de critéres definis. Ce complement de prix est
en cours d'évaluation compte tenu de l'acquisition récente. Aucune valeur n'a été

comptabilisée pour 'annee 2017.

® Cashback Avantage Clients

(Amorti sur une durée de 10 ans)

B Tresofi

(Amorti sur une durée de 10 ans)

B Sage FRP Collect

Le montant estimé de la Clientéle (709K€) correspond a l'allocation préliminaire du prix
d'acquisition pour la clientéle de la société IKO System. Ce montant pourra étre revu lors de
I'allocation définitive. |l n'y a pas d’allocation constatée en R&D.

Aucune allocation pour |la clientéle n'a été réalisée pour les sociétés BrightTarget et C-Radar.

Les amortissements afférents aux immobilisations incorporelles se décomposent de la fagon

2 838 KE

sujet a un complement de prix qui pourra s'appliquer

418 KE

359 K&

53 K€

suivante :
En euros {Amortisseman Augmentations de Diminutions de Amortissement
Ls au S au
| 31122016 I'exercice l'exercice 30/06/2017

Frais d'établissement 30 000 0 0 30 000
Frais de développement 1 BGE 424 103 833 0 1 969 257
Autres immobilisations incorporelles

477 682 7342 0 485 023
Ecars dacquisition 820 415/ ] 1] 820 415
Total 3 193 520 111 175 0 3 304 Eﬂﬂl

4.2 Immobilisations corporelles

Les mouvements de l'exercice se décomposent de la fagon suivante :
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En euros Valeur brute  Augmentations Diminutions  Valeur brute
au de de au
31/12/2016 l'exercice l'exercice 30/06/2017

Installations générales, agencements

379 308 2091 {-1337) 380 062
Materiel de transport
- 37 17 0 0 37 017
Materiel de bureau et informatique, mobilier
1194121 245 19 (-11777) 1427 536
Total 1610 446 247 282 {-13 114) 1844 614

La variation des immobilisation corporelles durant le S1 2017 est principalement lié a
lacquisition de serveurs pour la R&D, a un nouveau datacenter (140K€) ainsi gqu'a l'entrée
dans e périmetre de C-Radar pour 40KE.

Les amortissements afférents aux immobilisations corporelles se decomposent de la fagon
suivante :

En euros | Amortissements  Augmentations Diminutions Amortissements

' au Ao de au

| 3112/2016 I'exercice l'exercice 30/06/2017
Installations générales, agencements 104 444 18 248 0 122 692
Matériel de transport _ 377 70164 (-8 227) 98 954
Matériel de bureau et informatique,
maobilier

856 503 65 743 [-25 670) B96 576

Total 997 964 154 155 (-33 897) 1118 222 |

4.3 Immobilisations financiéres

Eneuros Valeur brute  Augmentations Diminutions  Valeur brute
~au de de au
| 30/06/2016 l'exercice l'exercice 30/06/2017

 Titres filiales
Préts et depits

512154 27863 0 540 017
Actions propres Sidetrade
Créance immobilisée Contrat de liquidité

203 433 353 333 (-362 539) 194 227
Total 715 587 381 196 (-362 539) 734 244
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Les disponibilités restantes du compte de liquidité sont comptabilisées en créance
immobilisee pour un montant de 195 K€.

Les préts et dépdts concernent principalement les cautions loyers versées (235K€E), I'effort de
construction (187K€) ainsi que l'entrée dans le périmetre de C-Radar pour 20KE.

4.4 Creances clients

Les créances clients se répartissent de la fagon suivante :

En euros Au Al
31/12/2016 30/06/2017
Creances 4 545 373 5784747
| Clients douteux 414 053 482 493
Factures & établir 729 227 464 BA5
Total 5 688 653 6742 134
En surns Au Au
31/12/2016 30/06/2017
Provisions pour dépréciation 515 582 509 771
Total i 515 582 509 771

Les charges de dotations aux provisions pour dépréciation des créances douteuses sont
comptabilisées au poste « Dotations d’exploitation sur actif circulant ». Les produits de
reprises sur provisions pour dépréciation des créances douteuses sont comptabilisés au
poste « Produits d'exploitation — Reprises sur provisions »,

Toutes les créances clients ont une eéché&ance a moins d'un an.

4.5 Autres Créances

Les autres créances se répartissent de la fagon suivante :

En euros Au Au
31/112/2016 30/06/2017
Fournisseurs, avances
50 8B6 21253
Personnel 18 823 117 344
impAe ol 1123 948 1636 709
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Impéts différés o i )
- a4 509 177 636 |
Taxe sur la valeur ajoutee
358 522 280 660
Déhiteurs divers
45 795 137 693
Total 1618 300 | 2 508 015

Les impéts s'analysent principalement comme suit :

« Un crédit d'impdt recherche (CIR) de I'année 2016 pour 988 K€ et de 500KE pour
Fannée 2017.

« Un créedit pour le CICE de 151KE. Les fonds relatifs au CICE n’ont pas été utilisés pour
financer une hausse des benefices distribues, ni pour augmenter les rémunérations
des personnes exercant des fonctions de direction dans la sociéte. La societé entend
ainsi utiliser ces fonds conformément aux objectifs poursuivis par le legislateur.

Les impots différés actif sont principalement liés a la provision pour indemnité de
retraite (46K€) ainsi qu'a un report déficitaire pour 38KE

Les autres créances ont une échéance inférieure a un an a I'exception des impots différés
actifs.

4.6 Charges constatées d’avance

Les charges constatées d'avance se répartissent de la facon suivante :

En euros Au Au

31/12/2016 30/06/2017
Loyers 144 675 134 053
Autres ] 222 723 376483
Total 367 399 510 546

4.7 Valeurs mobilieres de placement

Cette rubrique comprend les valeurs mobiliéres de placement dont la valeur de realisation au
30 juin 2017 s'eleve a 989 KE,
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4.8 Variation des capitaux propres

Fr eurng Capital Frimes Figsrmes Fésiiliat Erarts de Actions Total |
OGS propees
Capitaux propres au 31 décembre 2015 1376615 5000792 3602733 1645432 {-15 201) (-3 253 129) B 256 164
Augmentation da capiial 6215 {6 216! . | - o
Dlstripution de dividerdes — [-702 3 [-702 392
Affectatian des réserves 1 E45 432 [-1 B45 432) il
Résuiat de l'exercice 51 2016 | 1 789314 1 TED 314
Warialion das dearls da comversion -TE) ) [-53 974) ] {54 053)
Mowvements sur actions propras il [-115 &) 936 739 a21 078
Capitaux propres au 31 décembre 2016 1381 751 4 894 577 4 2B0 470 1 TES 314 {-19 532) (-2 316 390) 10 090 181
Augmentation de capital B 230 [-8 230) [
Distribution de dividendes [
Affeciation des réserves 1783314 [-1 769 314} 0
Résullal de laxercica 51 2016 - 9E4 310 QG4 310
Wariatlen des doarls de comarsion 157 0 {167
Mouvements sur actions propres 145611 0 [-290 581) (-144 970)
Capitaux propres au 30 Juin 2017 1389824 4 986347° 6195395 964 310 (-19532)7 (-2 60B 971) 10909 373

Le montant de I'annulation des 86 513 actions propres détenues au 30 juin 2017 dans le
cadre du contrat de liquidité et dans la détention d'actions propres s'éléve &

2 BOTKE.

4.8.1 Composition du capital

Au 30 juin 2017, le capital est composé de 1 389 981 actions d’'une valeur nominale de 1€
chacune, soit un capital social de 1 389 981€. La variation par rapport au 31 décembre 2016,
d’'un montant de 8 230 euros, provient de l'augmentation de capital relative a 'emission de

8 3230 actions gratuites définitivement acquises.

4.8.2 Plan d’attribution gratuite d’actions

Plan de juin 2014

La délégation a été donnée au Conseil d'administration par I'Assemblée génerale du 19 juin
2014 en vue d’attribuer gratuitement des actions au profit des salariés ou/et des mandataires
sociaux éligibles de la Société dans la limite de 3% du capital, soit 40 826 actions. Cette
délégation a été consentie pour une période de 36 mois a compter du 19 juin 2014.

Le conseil d'administration du 9 avril 2015 a arrété une liste initiale de 14 personnes pouvant
devenir bénéficiaires du plan d'attribution gratuite d’actions représentant un total de 13 945
actions soit une dilution maximale de 1,0%.
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Le conseil d'administration du 12 avril 2016 a arrété une liste initiale de 23 personnes
pouvant devenir béneficiaires du plan d’attribution d'actions représentant un total de 18 860
actions soit une dilution maximale de 1,4%.

Le conseil d'administration du 18 avril 2017 a arrété une liste initiale de 28 personnes
pouvant devenir bénéficiaires du plan d’attribution d'actions représentant un total de 17 294
actions soit une dilution maximale de 1,3%.

au 31712/ 2016 - bPAG4 PAG 4 PAG3
Aliribulion n°1 Altribution n°2 Allribution n®3
Date dassemblée 15/06/14 19/06/14 19/06/14
Dale de conseil d'sdministration 09/04/15 12/04/16 18/04/17
MNombres d'sclions aulorisées 40) 826 40 826 40) 826
Nombres d'actions attribuées 13 945 18 860 17294
Nombres d'attributions caduques 5715 3560 0
| Nombres d'actions émiscs = 8§ 230 = 0 0
Nombre total d'actions pouvant &re
émises 0 15 300 17294
MNombre total d'actions 52301 15 300 17294
- Dont mandataires sociaux 1000 1650 1425
Mombre de personnes concernées 5 23 28
- Donl mandataires sociaux 1 1 1

4.8.3 Programme de rachat d’actions et contrat de liquidité

Au titre du contrat de liquidité confié a la société de Bourse Gilbert Dupont par le Groupe
Sidetrade, les moyens qui figuraient au compte de liguidité a la date du 30 juin 2017 étaient :

| Au 31 décembre 2016

Au 30 juin 2017

Mombre d’actions

83 227 89 578
Valorisation des actions 2 641 837 € 3039543 €
Solde en espéces du compte de liquidité 204 433 € 195 227 €

22




Sidetrade SA Comptes consolidés clos le 30 juin 2017

4.9 Tableau de variation des provisions

En euros Montant au  Dotations de  Heprises de  Montant au

| 31/12/2016 __ lexercice  l'exercice  30/06/2017
Provisions pour impots 0 0 0 0]
Provisions pour risques et charges 820 214 235 181 (-100 000) 955 395
Total 820 214 235181 (-100 000) 955 395

La provision pour risques et charges au 30 juin 2017 correspond principalement a différents
litiges prud’homaux.

Le calcul des engagements au titre des indemnités de départ a la retraite est conforme a la
norme |AS 19 et le taux d'actualisation utilisé est de 2,0%. Le montant au 30 juin 2017
s'éléve &4 105KE y compris charges socidales. L'age moyen des collaborateurs du Groupe
Sidetrade présents au 30 juin 2017 s'établit a 38,8 ans. L'ancienneté moyenne au 30 juin
2017 ressort a 4,6 annees.

4.10 Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit

Les emprunts se repartissent de la fagon suivante :

En euros Au Au
31/12/2016 30/06/2017
Divers 303 2289 434 500
Total 303 229 434 500
4.11 Dettes fournisseurs
Les dettes fournisseurs se repartissent de la fagon suivante :
En euros Au Au
31/2/2016 30/06/2017
Fournisseurs 2058 104 2 180 602 |
Factures non parvenues - 750 706 376 504
Total 2 808 810 2 557 105
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4.12 Dettes fiscales et sociales
Les dettes fiscales et sociales se repartissent de la fagon suivante :

En euros - Au Au
a112/2016 J0/06/2017

Salaires 3382 1732
Comité dentreor

Comité d'entreprise 51 847 oG 847
Congeés payes 838 661 948 335
Mote de frais 0 2 435
Provisions pour primes

207 649 329 583

Charges sociales 600 374 798 790
TVA & decaisser 736313 981 082
I3 151 B45 193 849
Etat - autres charges 281 577 {7 977
Autres charges a payer 10 541 5702
Total 3042 148 3536131
Toutes les autres dettes ont une écheéance a moins d'un an.
4.13 Autres defttes

Les autres dettes se répartissent de la facon suivante :

En euros Au Au

J12/2018 30/06/2017

Clients avoirs & &tablir 87 928 94 491
Clients créditeurs ~ 22027| 23 157
Autres 46 638 117 598
Total 166 593 235 246

Toutes les autres dettes ont une échéance a moins d'un an.
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Les charges a payer se répartissent de la fagon suivante :

En euros - Au Au
31/12/2016 80/06/2017

Clients, avoirs a emettre I75 308 94 491
Fournisseurs, factures a recevoir 3 396 432 2 479 093
Dettes fiscales et sociales 1087 529 1615 794
Congés payés, RTT et charges sociales GG8 038 1093 946
Primes & payer avec charges sociales 200 578 399 583
NDF & recevoir 0 2 686

Taxes sur les salaires 173 509 32 950
ORGANIC prm— ——— %

Impot sur les sociétés 0 1679

plvers 25205 154 951

Total 4 759 269 4189 378

25




Sidetrada SA o ~ Comptes consolidés clos le 30 juin 2017

5. NOTES ANNEXES AU COMPTE DE RESULTAT

5.1 Ventilation du chiffre d'affaires

Au cours du premier semestre 2017, le groupe a réalisé un chiffre d’'affaires total de
10 768 K€ en croissance de 21% vs 51 2016.

Le chiffre d’affaires de I'exercice se repartit par ligne de services de la fagon suivante :

En K euros Activites et Conseil & Total
Scrvices Audit
5TN
30/06/2017 10 344 424 10 765
30/06/2016 B als 418 8933
Croissance +21% +1% +21%

5.2 Subventions d'exploitation

Ce poste correspond principalement au Crédit d'imp6t recherche représentant 500 KE au titre
du premier semestre 2017. Le montant du CIR 51 2016 s’élevait a 465 K.

5.3 Autres produits

Ce poste correspond principalement a la refacturation des frais d’affranchissement au titre
des prestations d’'envoi de courriers dematerialises (1 206 KE).

5.4 Charges de personnel
Les charges de personnel pour le premier semestre s'etablissent a 7 010 K€. L'exercice

2017 ne fait pas I'objet de dotation a la réserve de participation des salariés. Le montant du
CICE s'éléve a 55K€

5.5 Charges exceptionnelles
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En euros 30/06/2016 30/06/2017

Amendes 0 2157
Charges cxceplionnelles sur - |
exercices ant. B u63 3]
Mali sur actions propres 17082 2 R23
Indemnités de rupture 0 - 30 000
Daotations aux provisions /

amortissements 38 933 11 034
Total - 64 977 46 014

5.6 Produits exceptionnels

En euros 30/06/2016 30/06/2017

Produils cxceplionncls sur

opérations de gestion 1] 39 101
Praduits exceptionnels sur

exercices anléricurs 0 0
Produils de cessions d'éléments

d'actits 0 - 0
Boni sur actions propres 0 18 967
Eeprise de provisions 38620 66
Translerls de charges 0 (-0}
Totul 38 620 58 133

5.7 Frais de recherche et frais de développement

L'ensemble des frais de recherche et des frais de développement de l'exercice s'éléve a

2 120 K€ euros et comprend essentiellement des salaires (y compris charges sociales) ainsi
gue des charges de sous-traitance externe.

Au titre du premier semestre 2017, Sidetrade a activé 100 KE de frais de développement.
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5.8 Impbts
» Ventilation entre imp6t courant et impét differé

Fn K ewros 3(],!"{]5;"2{]16 A0/06/2017

Impédts courants 160 236
Impéts différés (-4) (-105)
Total 157 131

o

6. INFORMATIONS DIVERSES

6.1 Reémunération des dirigeants

La rémunération des membres des organes de direction n'est pas indiquée car elle
reviendrait & signifier une rémunération individuelle.

6.2 Effectif

L'effectif au 30 juin 2017 est de 217 personnes et se décompose en :
* 158 hommes et 59 femmes
» 205CDI, 12 CDD
» 111 Cadres et 106 Employés et Agents de Maitrise

L 'effectif moyen sur I'exercice a été de 218 personnes.
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6.3 Engagements hors bilan
En euros 30/06/2016 30/06/2017

Enguagements donnds
Cautions de contre-garantie sur marchés

Nanlissemenl, Hypothéques et suretés réelles 0 1
‘Awvals, cautions el garanlies donnécs 214 834 184 407
Autres engapements donnéy

Twtal des engagements donnés 214 834 199 505

Ergagemeinis recus
Caulions de contre-parantie sur marchés
Natissemenl, Hypolhtques ¢l suretés réelles

Avals, cautions et garanties regues B 0 0
Aulmes engpoemonts regus
Total des engagements regus 0 0

Les engagements donnés concernent la caution pour le loyer du siege de Boulogne (110KE€)
ainsi que les engagements longue durée véhicules de société (82KE)

6.4 Engagements en matiére de crédit-bail

Il s'agit des véhicules de tourisme pris en crédit-bail ou location longue durée par les
dirigeants et certains cadres. Le montant des engagements a fin juin 2017 s’éléve a : B2KE.
Ces engagements ne font l'objet d'aucun retraitement dans les comptes consolidés.
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6.5 Tableau de flux de trésorerie

Le tableau des flux de trésorerie integre une incidence de variation de périmétre pour 1 137KE

correspondant & 'acquisition de |a société C-Radar.

2017 2016
En millliers d'euros
Résultal net fotal consclide 64{ 1763
Ajustemnents -
- Dotations aux amartissements Incorporelles et Corparallss 238 405
- Dotalions aw provisions pour dépréciation actif circulant o) [-6E]
- Dotations aux provisions pour risques ¢l charges 236 237
- Reprises de provisions pour dépréciation acii circulard 4 40
| - Reprises de provisicns IFA = a a
| - Reprises de provisions risques ef charges [-100} [-100}
- Mains valus de cassicns . 21}
oS prad. et chyes sans ircidence irésorerie 179 =0
Charges s produils calcués liés awd paiements en Actions
Capacité d*autofinancement aprés colt de 'endettement financier net et
Impéit - 1 447 2288
Elm. de la charge (produit) dimpdt 13 243
Efm. du codt de lendaliemont financier not o
Capacité d'autefinancement avant codt de I'endettement financier net et
Inpdit 1577 2 532
Varialion Impéls payés {-502) 431
Diminutian {augmertaticn] des créarces d'exphilation (-1 184)| e
Augmertation {diminution) des dettes d'exploitation S3E 1E18
Variation nette du besoin en fonds de roulement [-1 250} 1135
Flux de trésorerie ies aux activités opérationnalles 323| 3 BET
Acquisition dimmobdisalions corporelles et incorporelles
Acquisition d'immobilsations meorporallos [-100] {-205]
Acquisition diimmobilizatiors corparelles [-208] i-B4)
Acquisition d'actils linarciers (-8} (-17)
Ircidence des variations de périmiira -1137} (-2 104)
Cessien dirmmobfsations corporelles e incorporelles
Dimarution d'immabzaticns incorporelles i q
Diminution des immebilisalions corporelies ] ]
|ﬂessi:ﬂ] d'actifs financiers ] il
| Gividendes rogus J
| Awdres flux lids aw opdrations dinvestisgement 0
Flux de trésorerle llés aux activités d'investissement {-1 453) [-2 410)
Augrnentalion de capital a
Cassion [acguisition) relle daclions propres [-B33) [-223)
Emizgion d'emprunts
Remboursement o emprunts 0 0|
Iméréts financiars nels versis -
Dividendes payes awx aclionnaires du groupe i} [-702)
Dividendes payés awx minoritaires e
Autres o bbs aux apérations de firancement
Augmentation (diminulion) des aulres detles financibres {-5) 1
Augmentation {diminution) des avances corditicnnées — 1
Comples courants o
Flux de trésorerie liés aux activités de financement | [-B:3B) [-924)
Inzidence de la wariation des lau do change
Inzidence des changements de principes complables |
Effet change et changements de méthode 0 0
Augmentation { diminution ) de la trésorarie nette
{C+D+E+F) [=1 964} 333
Trésorerie nette a Fouverture de M'exerclce 7 204 6 BE8
Trésorerie nette & la cléiure de l'exercice 5 242 ¥ 206
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